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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA IL RESOCONTO INTERMEDIO
DI GESTIONE AL 31 MARZO 2010

Primo Trimestre 2010

e | ricavi netti consolidati si attestano a 2.956 migliaia di euro, in diminuzione del
23,4% rispetto a quelli del primo trimestre 2009 (3.860 migliaia di euro)

e L’EBITDA, negativo per euro 150 migliaia, risulta in netto miglioramento rispetto
all’importo negativo di 482 migliaia di euro al 31 marzo 2009

e L’EBIT, negativo per euro 248 migliaia risulta in netto miglioramento rispetto al
risultato anch’esso negativo e pari ad euro 708 migliaia del primo trimestre 2009

o |l risultato della gestione ordinaria, negativo per euro 117 migliaia al 31 marzo 2010
e in miglioramento del 82,826 rispetto ad euro 680 migliaia dell’analogo periodo
dell’esercizio precedente

e Il risultato netto di competenza del Gruppo €& negativo per euro 333 migliaia in
miglioramento rispetto al dato del 31 marzo 2009 che era negativo per euro 776
migliaia

¢ Al 31 marzo 2010 la PFN (Posizione Finanziaria Netta) Consolidata risulta positiva e
pari ad euro 2,126 migliaia, pressoché invariata rispetto ad euro 2,140 migliaia al 31
dicembre 2009

Milano, 13 maggio 2010 — Il Consiglio di Amministrazione di FullSix S.p.A., riunitosi in data
odierna sotto la presidenza di Francesco Tato, ha esaminato e approvato il Resoconto Intermedio
di Gestione al 31 marzo 2010 redatto secondo i Principi Contabili Internazionali.

Principali risultati consolidati del primo trimestre 2010

La situazione economica consolidata del primo trimestre 2010, comparata con quella relativa ad
analogo periodo dell’esercizio precedente, evidenzia, a fronte di una diminuzione dei ricavi netti,
pari ad euro 904 migliaia (-23,4%):

e un risultato della gestione ordinaria, al netto cioe di proventi ed oneri non ricorrenti (one-
off), in netto miglioramento rispetto ad analogo periodo dell’esercizio precedente per euro 563
migliaia (+82,8%), ancorché negativo per euro 117 migliaia;

e un margine operativo lordo (EBITDA) negativo per euro 150 migliaia. Rispetto al primo
trimestre dell’esercizio precedente, negativo per euro 482 migliaia, I'incremento é pari ad euro
332 migliaia (+68,8%);

e un risultato operativo (EBIT) negativo, nel primo trimestre 2010, per euro 248 migliaia, in
miglioramento rispetto al valore che il medesimo indice aveva fatto registrare nel corso del
primo trimestre 2009, quando era risultato negativo per euro 708 migliaia (+65,0%);

e un risultato netto di competenza del Gruppo negativo per euro 333 migliaia che si
contrappone al risultato conseguito nel primo trimestre 2009, negativo per euro 776 migliaia.
Il miglioramento in questo caso € del 57,1% (euro 443 migliaia).



e Al 31 marzo 2010 la Posizione finanziaria netta consolidata risulta positiva e pari a euro
2.126 migliaia.
Si evidenzia come la posizione finanziaria netta a breve termine del Gruppo risulti
positiva per euro 9.524 migliaia, in miglioramento rispetto alla chiusura dell’esercizio
precedente per euro 7.384 migliaia. Parimenti I'indebitamento finanziario netto a medio/lungo
termine mostra un incremento di euro 7.398 migliaia. L'effetto &€ dovuto all’accordo
intervenuto in data 8 gennaio 2010 tra la societa FullSix S.p.A. e il socio di maggioranza
relativa Blugroup S.r.l. per modificare i termini relativi alla scadenza del finanziamento soci
esistente.
In base all'integrazione sottoscritta, l'importo di euro 8.398 migliaia in linea capitale
originariamente concesso a FullSix integralmente a “revoca” ha assunto le seguenti scadenze
in linea capitale:
- quanto ad euro 1.000 migliaia entro e non oltre il 10 gennaio 2010;
- quanto ad euro 7.398 migliaia entro e non oltre il 31 dicembre 2011.

Il finanziamento soci citato € regolato ad un tasso di interesse pari all’Euribor a tre mesi,
maggiorato di uno spread del 2,25% per tutta la durata residua.

Le disponibilita liquide, pari ad euro 9.578 migliaia, diminuiscono per un importo pressoché
pari alla quota del finanziamento soci restituita secondo le modalita sopra indicate. Si
sottolinea, poi, come, facendo seguito a quanto avvenuto nel corso del precedente esercizio,
anche nel corso del primo trimestre 2010 tali disponibilitd siano state depositate su conti
correnti bancari.

Si evidenzia come la Posizione finanziaria netta consolidata al 31 marzo 2010 sia rimasta
pressoché invariata rispetto al 31 dicembre 2009.

Sempre in relazione all’landamento della Posizione finanziaria netta consolidata si osserva
una certa stabilita di tale variabile finanziaria a partire dal maggio 2009.

Eventi successivi ed evoluzione prevedibile della gestione

Nel mese di aprile 2010 si & svolta I’Assemblea Ordinaria degli azionisti di FullSix S.p.A. che ha
approvato il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2009 ed ha provveduto al rinnovo delle cariche
sociali nominando i componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale.

Nella riunione del Consiglio di Amministrazione tenutasi successivamente all’Assemblea, sono
state attribuite le deleghe operative, nominati i componenti del Comitato di Controllo Interno e del
Comitato delle Remunerazioni, nonché confermati il Dirigente Preposto alla redazione dei
documenti contabili e societari, i componenti dell’Organismo di Vigilanza ed il Preposto al Controllo

Interno.

Per quanto attiene all’evoluzione prevedibile della gestione, il management ritiene che gli effetti
positivi legati al contenimento dei costi, alla nuova politica commerciale ed all’attuazione della
nuova organizzazione, attesi gia a partire da questo trimestre, potranno manifestare pienamente i
propri effetti positivi sulla redditivita del Gruppo FullSix solo successivamente nel corso del 2010 e
in connessione ad una vera e robusta ripresa del’economia reale e dei consumi in Italia e in
Europa.



Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili e societari, Lorenzo Sisti, dichiara ai
sensi del comma 2 articolo 154-bis del Testo Unico della Finanza che l'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture
contabili.

Il Gruppo FullSix

FullSix S.p.A., societa quotata alla Borsa di Milano (FUL), e l'azienda specializzata in Italia nel
mercato della comunicazione integrata e multicanale. Il Gruppo FullSIX, grazie a FullSIX, DMC,
OTO Research, SEMS e SIXandCO, é& in grado di assistere i Clienti in ogni fase della
comunicazione: dall’analisi e ricerche di mercato al media planning, dal brand positioning

all’advertising, dal search engine marketing ai servizi di marketing relazionale.

Lorenzo Sisti carlobruno&associati
Tel: +39 02 89968.1 Tel: +39 02 89055101
email:lorenzo.sisti@fullsix.it Claudio Albanese:

+ 39 335 5298865



SITUAZIONE ECONOMICA CONSOLIDATA

(migliaia di euro) | trimestre 2010  Inc.% Itrimestre 2009 Inc.%  Variazione  Variaz. %
Ricavi netti 2.956 100,0% 3.860 100,0% (904) (23,4%)
Costo del lavoro (2.055) (69,5%) (2.642) (68,4%) 587 (22,2%)
Costo dei servizi (736) (24,9%) (1.425) (36,9%) 689 (48,4%)
Altri costi operativi (282)  (9,5%) (473) (12,3%) 191 (40,4%)
Risultato della gestione ordinaria (117)  (4,0%) (680) (17,6%) 563 (82,8%)
Altri proventi (oneri) non ricorrenti netti 96 3,3% 223 5,8% (127) (56,8%)
Oneri di ristrutturazione del personale (130)  (4,4%) (25)  (0,6%) (105) 420,0%
Margine operativo lordo (EBITDA) (150)  (5,1%) (482) (12,5%) 332 (68,8%)
Ammortamenti 42)  (1,4%) (156)  (4,0%) 114 (72,.8%)
Accantonamenti e svalutazioni (55)  (1,9%) (70)  (1,8%) 15 (21,4%)
Risultato operativo (EBIT) (248)  (8,4%) (708) (18,3%) 460 (65,0%)
Proventi (oneri) finanziari netti (25)  (0,8%) (13)  (0,3%) (12) 92,8%
Risultato ante imposte (273)  (9,2%) (721) (18,7%) 448 (62,1%)
Imposte (52)  (1,8%) (56)  (1,5%) 4 (6,6%)
Risultato delle attivita non cessate (325) (11,0%) (777)  (20,1%) 452 (58,1%)
Risultato delle attivita operative cessate /

destinate ad essere cedute

Risultato netto del periodo (325) (11,0%) (777)  (20,1%) 452 (58,1%)
Altre componenti del risultato complessivo

Risultato netto del Gruppo e dei terzi (325) (11,0%) (777)  (20,1%) 452 (58,1%)
Risultato netto di competenza di terzi 8) (0,3%) 1 0,0% (9  (867,5%)
Risultato netto di competenza del Gruppo (333) (11,3%) (776)  (20,1%) 443 (57,1%)




SITUAZIONE PATRIMONIALE CONSOLIDATA

(migliaia di euro) 31/03/2010 31/12/2009 Variazione
Avviamento 838 838

Altre attivita immateriali 112 128 (16)
Attivita materiali 408 436 (28)
Attivita finanziarie 742 720 22
Capitale immobilizzato (A) 2.100 2.122 (22)
Lavori in corso 292 143 150
Crediti commerciali 8.672 9.789 (1.118)
Altri crediti 756 708 48
Attivita d'esercizio a breve (B) 9.720 10.641 (920)
Debiti commerciali (4.751) (5.257) 506
Altri debiti (2.753) (2.644) (109)
Fondi per rischi ed oneri (148) (131) a7
Passivita d'esercizio a breve (C) (7.652) (8.032) 380
Capitale d'esercizio netto (D) = (B + C) 2.068 2.609 (541)
Benefici ai dipendenti (961) (1.178) 217
Passivita d'esercizio a medio-lungo (E) (961) (1.178) 217
Capitale investito netto (A + D + E) 3.207 3.553 (346)
Patrimonio netto del Gruppo (F) 5.272 5.605 (333)
Patrimonio netto di pertinenza di terzi (G) 61 88 27
Indebitamento (posizione) finanziaria netta (H) (2.126) (2.140) 13

Mezzi propri e posizione finanziaria netta (I) = (F + G + H) 3.207 3.553 (346)




